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Forvaltningsberattelse

Verksamheten
Vasterbergslagens Energi AB (VB Energi), organisationsnummer 556565-6856 med sate Ludvika, har
som uppgift att bedriva fjarrvarmeverksamhet samt annan darmed forenlig verksamhet.

Fjarrvarmerorelser bedrivs i Ludvika, Grangesberg, Fagersta och Norberg. VB Energi ar moderbolag till de helagda
dotterbolagen Vasterbergslagens Elnat AB och Vasterbergslagens Elférsaljning AB.

VB Energi har kontor i Ludvika och Fagersta.

VB Energi skoter aven administration och kundtjanst i dotterbolagen Vasterbergslagens Elnat AB och
Vasterbergslagens Elférsaljning AB. VB Energi skoter aven drift och administration i Vasterbergslagens Kraft AB
som ags av Ludvika kommun. Det finns aven andra externa uppdrag avseende tillsyn och skétsel av
kraftstationer. Dessutom forekommer viss lokaluthyrning i Ludvika, framst till bolag inom Vattenfallkoncernen.

Viktiga forhallanden

VB Energi ags till 50,6 % av Vattenfall AB, till 28,6 % av Ludvika Kommun Stadshus AB (tidigare Ludvika kommun) och
till 20,8 % av Fagersta kommun. VB Energi ager samtliga aktier i Vasterbergslagens Elnat AB och

Vasterbergslagens Elférsaljning AB.

Siffror inom parentes avser motsvarande varden for foregaende ar.

Arsredovisningen &r skriven i tkr om inte annat anges.

Vasentliga hdandelser under riakenskapsaret

Lagre branslepriser och god tillganglighet pa anlaggningarna har lett till ett bra resultat trots ett dverlag varmt ar.
Matarledningen genom Bjérnmossens industriomradet har byggts ut, och flera nya kunder har anslutits till
fiarrvarmenatet, framfor allt i Ludvika.

Vattenfall inledde under aret en 6versyn gallande sitt &gande av fjarrvarmeverksamheten.

Vasterbergslagens Energi samt dotterbolagen Vasterbergslagens Elnat och Vasterbergslagens Elférsaljning ar

inkluderade i 6versynen. Beslut utifran 6versynen vantas fattas tidigast under 2026.

Flerarsoversikt

2025 2024 2023 2022 2021 Not
Nettoomsattning exkl. punktskatter Mkr 2542 237,2 216,6 201,2 200,7
Fjarrvarmeintakter Mkr 207,9 191,3 169,9 155,1 160,1
Resultat efter finansiella poster Mkr 41,2 13,1 12,8 29,1 34,4
Balansomslutning Mkr 298,7 305,0 281,9 274,0 280,3
Justerat eget kapital Mkr 174,4 142,8 137,4 151,6 128,9 31
Soliditet, % 58,7 46,8 48,8 55,3 46,0 31
Rantabilitet pa totalt kapital, % 14,3 5,2 5,2 10,6 12,4 31
Investeringar Mkr 27,6 21,4 32,7 13,5 14,0
Leveranser fjarrvarme, GWh 207,7 220,5 2321 223,7 233,3

Kommentar

| syfte att pa ett mer rattvisande satt redovisa bolagets resultat och stallning sa har underlaget, som nyckeltalen
beréknas pa, justerats genom aterlaggning av anteciperad utdelning i resultat- och balansrakningarna.

Bolaget periodiserar anslutningsavgifter fran och med ar 2018.

Resultat
Nettoomsattningen uppgick till 254,2 (237,2) Mkr.
Efter aterlaggning av anteciperad utdelning blev resultatet efter finansnetto 41,2 (13,1) Mkr.

Personal
Antalet anstallda den 31 december var 47 (47), varav 13 kvinnor (13). Av dessa var 37 (36) placerade i Ludvika
kommun och 10 (11) i Fagersta kommun.

Bolaget arbetar systematiskt med arbetsmiljéfragor och ar certifierat enligt ISO 45001.
Medarbetarundersokningar genomférs regelbundet. Ett system for avvikelsehantering anvands systematisk.
Den korta sjukfranvaron ar lag. Bolaget arbetar aktivt med friskvard och forebyggande héalsovard.

TeamEngine Document E-Sign ID: 218F76C1-ECCF-47CE-8343-E74DB4609015. Page 2 of 23.




TeamEngine E-Signing

Vasterbergslagens Energi AB 3(22)
Org nr 556565-6856

Miljo

Bolaget bedriver verksamhet vid tva tillstandspliktiga produktionsanlaggningar, en i Ludvika och en i Fagersta.
Arbete pagar med att soka nytt tillstand for Lyviksverket for att battre spegla den verksamhet som bedrivs.

Det finns aven ett antal anmalningspliktiga produktionsanlaggningar. Verksamheten uppfyller myndigheternas krav.
Bolagets varnar om en god dialog med myndigheter.

Miljdaspekterna kan sammanfattningsvis beskrivas som paverkan pa den globala, regionala och lokala miljon till
foljd av 6veruttag av naturresurser och utslapp av fororeningar till luft, vatten och mark. Miljopaverkan fran
bolagets varmeanlaggningar ar framst relaterade till forbranning av branslen och utslapp till luft och vatten.

Bolagets produktionsanlaggningar i Ludvika och Fagersta omfattas av lagen om handel med utslappsratter.
Under handelsperioden 2021-2025 tilldelas bolaget fria utslappsratter baserat pa historisk produktion av energi
under tidigare perioder. Tilldelningen av utslappsratter 6verstiger bolagets egna behov av utslappsratter och
Overskottet kan darmed séljas pa marknaden. Bolaget har genom arbetet mot fossilfri produktion kunnat reducera
det egna behovet av utslappsréatter.

Utslapp till luft fran forbranningsprocesser for produktion av energi bidrar till paverkan pa den globala, regionala
och lokala miljon genom klimatpaverkan, forsurning, évergddning, spridning av miljogifter och férsamrad
luftkvalitet som kan ha negativ effekt pa manniskors halsa. Utslapp till luft fran anlaggningarna utgors till storsta
del av koldioxid, kvaveoxider, svavel, stoft och kolmonoxid.

Avfall, framst i form av aska och slagg, fran forbranning omhandertas i férsta hand genom att anvéndas som
konstruktionsmaterial vid bland annat sluttackning av uttjanta deponier. Askan har darmed ersatt naturgrus och
ar ett gott exempel pa atervinning av restprodukt och resurshushallning.

Icke branschspecifikt avfall som uppkommit i verksamheten har forts till godkanda avfallsanlaggningar.

Vid Lyviksverket forbranns en stor del traavfall i branslemixen genom sa kallad samférbranning. Detta leder till
att trdavfall som genereras i naromradet kan eldas lokalt. Detta innebar aven ett mindre totalt transportarbete.

Nagon vasentlig miljopaverkan fran distributionssystemet har inte identifierats.

Arbete for att na fossilfri produktion

Bolaget uppnadde malet om helt fossilfri produktion under 2020, med devisen Fornyelsebart, atervunnet.
Under 2023 har produktionsmixen bestatt enbart av férnyelsebara primara energikallor, spillvarme och
energiatervunnet avfall.

| Norberg kdper bolaget fardig varme av Scandbio AB. Denna varme produceras i sin helhet med biobransle.
Den el som anvands for driften av anlaggningarna ar ursprungsmarkt lokalproducerad vattenel.

Hallbarhetskriterier
Bolaget har granskats med avseende pa lagen om hallbara biobranslen som ska sé@kerhetsstalla att de branslen
som anvands vid energiproduktion faktiskt ar hallbara ur miljosynpunkt.

Det har konstaterats att vara biobranslen ar hallbara, och till storsta delen bestar av restprodukter,
t.ex. restprodukter fran lokala sagverk, spill fran skogsindustrin samt flisat rivningstraavfall i Ludvika.

Bolagets miljoarbete

Bolaget ar certifierat enligt ISO14001 vilket innebar ett systematiskt arbete mot forbattrad miljéprestanda.

De olika miljoaspekterna, bade negativa och positiva, ar identifierade och viktas mot de nationella miljomalen fér
att sedan vara input i processen for vara verksamhetsmal och forbattringsarbete.

Bolaget bevakar utvalda nyckeltal som beskriver hur val bolaget presterar i olika miljoparametrar.
Miljériskobservationer, tillbud eller olyckor rapporteras i bolagets digitala avvikelsehanteringssystem;
nagot som samtliga anstéllda kan gora direkt i sin telefon.

Samtliga anstallda har en grundlaggande miljoutbildning.
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Produktionsmix (tillford energi)
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Affarsrisker

En av de faktorer som har stor paverkan pa bolagets ekonomiska resultat ar variationer i utomhustemperaturen.
Vaderrisken kan falla ut saval positivt som negativt. En annan stor risk ar kopplat till tillgangligheten for kritiska

produktionsanlaggningar.
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Den troghet som ar kopplad till att verksamheten ar kapitalintensiv och langsiktig till sin natur utgér i sig en
risk vid snabb teknisk utveckling och snabba férandringar i relativpriser framst nar det galler bransle och

alternativa I6sningar for kunderna. Aven bristsituationer nar det géller brinsle utgér en vasentlig risk.

Resultatdisposition

Till arsstammans forfogande star vinstmedel pa sammanlagt 58 822 784 kr.

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt nedan:

Utdelning (29 000 aktier x 689,65 kr per aktie)

Balanseras i ny rékning
Summa kr

Styrelsens yttrande 6ver den foreslagna utdelningen
Den foéreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 58,7 procent. Soliditeten &r mot bakgrund av bolagets

verksamhet betryggande. Likviditeten i bolaget beddms kunna uppratthallas pa en likaledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning ar att den foreslagna utdelningen inte hindrar bolaget fran att fullgora sina forpliktelser

20 000 000
38 822 784

58 822 784

pa kort och lang sikt, inte heller fullgéra erforderliga investeringar. Den féreslagna utdelningen kan darmed

forsvaras med hansyn till vad som anfors i ABL 17 kap. 3 § 2-3 st. (forsiktighetsregeln).

Forandring eget kapital 2025

Belopp vid arets ingang
Overféring till fritt eget kapital
Utdelning

Arets resultat 2025
Redovisat virde

Summa

Aktie- Reserv- Balanserat Arets Summa fritt eget

kapital fond resultat resultat eget kapital kapital
29 000 2200 2832 28 317 31149 62 349
28 317 -28 317 0 0

-20 000 -20 000 -20 000

47 673 47 673 47 673

29 000 2200 11 149 47 673 58 822 90 022
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RESULTATRAKNING

tkr Not 2025 2024
Nettoomsattning exkl. punktskatter 3 254 166 237 203
Kostnad for salda varor -196 689 -207 024
Bruttoresultat 57 477 30179
Forsaljningskostnader -3 744 -6 011
Administrationskostnader 5 -11 009 -8 294
-14 753 -14 305
Rorelseresultat 4,6, 28 42 724 15 874
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 7 20 000 20 000
Ranteintakter och liknande resultatposter 8 56 103
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -1 624 -2 867
18 432 17 236
Resultat efter finansiella poster 61 156 33110
Bokslutsdispositioner 10 -6 259 -2 600
Resultat fore skatt 54 897 30 510
Skatt pa arets resultat 11 -7 224 -2 193
Arets resultat 47 673 28 317
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BALANSRAKNING
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tkr Not 2025-12-31  2024-12-31
TILLGANGAR
Anlaqgningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Ledningsratter 12 2 828 -
2828 0
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 13 36 071 38 864
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 14 135702 142 699
Inventarier, verktyg och installationer 15 12 438 11 314
Pagaende nyanlaggningar och férskott avseende
materiella anlaggningstillgangar 16 33 657 20 981
217 868 213 858
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 17 18 000 18 000
Andra langfristiga vardepappersinnehav 18 119 119
Uppskjuten skattefordran 19 1695 1829
19 814 19 948
Summa anlaggningstillgangar 240 510 233 806
Omsattningstillgadngar
Varulager mm
Ravaror och férnédenheter 23 515 26 662
23 515 26 662
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2 391 3613
Fordringar hos koncernféretag 29 49 524 49784
Aktuell skattefordran - 5141
Ovriga fordringar 1568 4023
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 1180 1972
54 663 64 533
Kassa och bank 2
Summa omsattningstillgangar 78 178 91 197
SUMMA TILLGANGAR 318 688 325003
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BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Obeskattade reserver

Avsittningar
Uppskjuten skatteskuld

Langfristiga skulder till kreditinstitut
Skulder till koncernforetag
Ovriga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Skatteskuld

Skulder till koncernforetag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Not

21,32

22

23

25
24
26

27

2025-12-31 2024-12-31
29 000 29 000
2200 2200
31200 31200
11 149 2832
47 673 28 317
58 822 31149
90 022 62 349
132 764 126 505
134 205

134 205
35160 86 236
19 282 16 181
54 442 102 417
15707 10 205
19 -

367 630
5445 5386
19788 17 306
41 326 33 527
318 688 325003
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KASSAFLODESANALYS

tkr Not 2025 2024
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 42724 15 874
Ej kassaflédespaverkande poster 30 19 367 19 151
Erhallna utdelningar 20 000 15 000
Erhallen ranta 56 103
Erlagd réanta -1624 -2 867
Betald inkomstskatt -2 064 -1 586
Nettokassaflode fran den I6pande
verksamheten 78 459 45 675
Forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/minskning(+) av varulager 3 147 -10 330
Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar -15 285 -12 185
Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder 7795 -8 684
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten 74 116 14 476
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -27 344 -21 368
Kassafléde fran investeringsverksamheten -27 344 -21 368

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning -20 000 -20 000
Okning(+)/minskning(-) av langfristiga skulder -31 077 24 590
Anslutningsavgifter 4 303 2290
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -46 774 6 880
Arets kassaflode -2 -12
Likvida medel vid arets borjan 2 14
Likvida medel vid arets slut 0 2
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Noter

Belopp i tkr om inte annat anges
Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats enligt arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Fran och med 2018 periodiseras alla anslutningsintakter avseende fjarrvarme éver samma period som de
underliggande anlaggningstillgangarnas nyttjandeperioder. Syftet ar dels att visa en mer rattvisande bild av
resultat och stallning dels att tilldampa samma princip som 6évriga bolag inom Vattenfallkoncernen.

| 6vrigt &r redovisningsprinciperna oférandrade jamfort med tidigare ar.

De viktigate redovisnings- och varderingsprinciperna som anvants vid upprattande av de finansiella rapporterna
sammanfattas nedan.

Med stdd av 7 kap. 2 § arsredovisningslagen upprattas ingen koncernredovisning, se vidare not 28.

Resultatrdkning

Intéktsredovisning
Nettoomsattningen omfattar forsaljningsintakter fran karnverksamheten, dvs. produktion och distribution av
fiarrvarme, anslutningsavgifter, samt andra intékter sasom tjansteuppdrag och uthyrning av lokaler.

Belopp som erhalls fér annans rakning ingar inte i féretagets intakter.

Samtliga intékter varderas till det belopp som influtit eller beréknas inflyta, dvs. med hansyn till rabatter och efter
avdrag for moms och energiskatter, och redovisas i posten Nettoomsattning.

Forséljning och distribution av virme
Varmeforsaljning intaktsredovisas vid leveranstidpunkten.

Anslutningsavgifter

Avgifter som betalats av kunden for anslutning till ndten med varme intaktsredovisas éver samma perioder som
de underliggande anlaggningarnas beraknade nyttiandeperioder (30 ar). Om anslutningsavgiften ar kopplad till
ett avtal med kunden redovisas intékten dver den tid som avtalats med kunden.

Utslappsratter
Intakter fran salda utslappsratter redovisas i takt med att avyttringar gérs och anses sakna
anskaffningsvarde i och med att de tilldelas kostnadsfritt.

Forsakringsersattningar

Vid driftsstopp, skador etc. som helt eller delvis técks av férsakringsersattning redovisas en berdaknad
forsakringsersattning nar denna kan beraknas pa ett tilliforlitligt satt. Forsakringsersattningar redovisas i posten
Ovriga rorelseintékter.

Rénteintéakter
Réanteintakter redovisas i takt med att de intjdnas. Berakning av ranteintékter gors pa basis av den
underliggande tillgangens avkastning enligt effektivrantemetoden.

Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga erséattningar

Kortfristiga ersattningar sdsom léner, semester, bonus, bilersattningar och liknande ar ersattningar som forfaller
inom 12 manader fran balansdagen det ar som den anstallde tjanar in ersattningen och kostnadsfors I6pande om
inte utgiften inkluderats i anskaffningsvardet for en anlaggningstillgang.

Kortfristiga ersattningar varderas till det odiskonterade beloppet som foretaget forvantas betala till féljd av den
outnyttjade rattigheten.
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Avgiftsbestamda pensionsplaner

Avgiftsbestdmda pensionsplaner ar planer for ersattningar efter avslutad anstéallining enligt vilka faststallda
avgifter betalas till en separat juridisk enhet. Nagon réattslig eller informell forpliktelse att betala ytterligare avgifter
finns inte i de fall den juridiska enheten inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla erséttningar till de
anstallda. Avgifter till avgiftsbestdmda pensionsplaner kostnadsférs under det rakenskapsar de avser.

Férmansbestamda pensionsplaner
Férmansbestdmda pensionsplaner ar andra planer an avgiftsbestdmda pensionsplaner.

Foretaget betalar forsakringspremier for att finansiera ersattningar efter avslutad anstalining. Eftersom foretaget
inte har nagra forpliktelser att betala ersattningar direkt till anstéllda eller ytterligare belopp om férsakringsgivaren
inte betalar alla framtida ersattningar till anstallda redovisas planen som en avgiftsbestadmd plan.

Ersattningar vid uppségning

En avsattning for avgangsvederlag redovisas endast om foretaget ar forpliktigat att avsluta en anstalining fore
den normala tidpunkten eller nar ersattningar Iamnas som ett erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang.
Avsattning gors for den delen av uppségningslénen som den anstéllde far utan arbetsplikt, med tilldgg for sociala
avgifter.

Laneutgifter
Samtliga laneutgifter kostnadsférs i den period som de hanfors till och redovisas i posten Rantekostnader och
liknande resultatposter.

Avskrivningar

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar skrivs av linjart ver tillgangarnas eller komponenternas
beddémda nyttjandeperiod. Avskrivningen berdknas pa det avskrivningsbara beloppet vilket i de allra flesta fall
utgdrs av tillgangens anskaffningsvarde. | ett fatal fall tas hansyn till ett beréknat restvarde. Rattigheter som ar
baserade pa avtal skrivs av Over avtalstiden.

Mark och ledningsratter har inte nagon begransad nyttjandeperiod och skrivs darfor inte av.

Arets avskrivningar enligt plan uppgar till 20 506 (20 198) tkr varav 18 989 (18 748) tkr ingar i kostnad
for salda varor, 643 (722) tkr ingar i forsaljningskostnader och 874 (728) tkr ingar i administrationskostnader.

Féljande nyttjandeperioden tillampas:

Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark
Kontors- och bostadsbyggnader 50 ar
Forrads-, lagerbyggnader, verkstader 25 ar
Markanlaggningar 20 ar
Varmeanlaggningar 33 ar

Maskiner och andra tekniska anldggningar
Varmeanlaggningar 20-25 ar
Anlaggningar for varmedistribution 30 ar
Kontroll- och styrutrustning 10-15 ar
Matutrustning 5-10 ar

Inventarier, verktyg och installationer
Fordon 5 ar
Arbetsmaskiner och storre verktyg 5 ar
IT-utrustning 3-5 ar
Kontorsutrustning 10 ar
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Balansrakning

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrakningen om det ar sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar som &ar férknippade med tillgangen sannolikt kommer att tillfalla féretaget och
anskaffningsvardet kan matas pa ett tilliforlitligt satt. Materiella anlaggningstillgangar varderas till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade av- och nedskrivningar.

Korttidsinventerier och inventarier av mindre varde kostnadsfors I6pande.

Anskaffningsvarde

| anskaffningsvardet ingar inkdpspriset och utgifter som &r direkt hanforbara till inkdpet och syftar till att bringa
tillgangen pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med féretagsledningens avsikt med forvarvet. Som direkt
hanfoérbara utgifter hanfors utgifter for leverans, hantering, installation och montering, lagfarter samt
konsulttjanster. Laneutgifter som &r direkt hanforliga till investeringar i anlaggningstillgangar som tar betydande
tid i ansprak att fardigstalla inréknas i anskaffningsvardet under uppférandeperioden. Anskaffningsvardet
reduceras med offentliga bidrag som erhallits for forvarv av anlaggningstillgangar.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter aktiveras endast om det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férdelar som ar
forknippade med tillgangen kommer att komma foretaget till del och anskaffningsvardet kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt. Utbyte av komponenter raknas in i tillgadngens redovisade varde. Om inte kostnadsfors utgifter
under det rékenskapsar som de uppkommer.

Reparationer och underhall kostnadsfors I6pande.

Utslappsratter
Tilldelade utslappsratter anses sakna anskaffningsvarde i och med att tilldelningen sker kostnadsffritt.

Finansiella instrument

Allmanna principer

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde vilket motsvarar instrumentets verkliga varde med
tillagg for transaktionskostnader.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrékningen nar foretaget blir part enligt instrumentets
avtalsenliga villkor. Kundfordringar redovisas nar faktura har skickats till kund. Skuld tas upp nar motparten har
utfort sin prestation och foretaget darmed har en avtalenlig skyldighet att betala &ven om faktura inte har
erhallits. Leverantdrsskulder redovisas nar faktura har mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nar féretaget
forlorar kontrollen éver rattigheterna. Detsamma géller for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort
fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks. Detsamma galler for del av en
finansiell skuld. Overvégande del av finansiella tillgangar och skulder tas bort fran balansrékningen genom
erhallande eller erlaggande av betalning.

Kundfordringar och liknande fordringar

Kundfordringar och liknande fordringar ar finansiella tillgdngar med fasta betalningar eller betalningar som gar att
faststélla med belopp. Fordringar uppkommer da foretaget tillhandahaller pengar, varor eller tjanster direkt till
kredittagaren utan avsikt att bedriva handel med fordringsratterna. Kundfordringar och liknande fordringar
varderas till upplupet anskaffningsvarde. Med upplupet anskaffningsvarde menas det varde som framkommer
nar instrumentets foérvantade kassafléde diskonteras med den effektivranta som berdknades vid
anskaffningstillfallet. Kundfordringar varderas darmed till det varde som beraknas inflyta, dvs. med avdrag for
osakra fordringar. Nedskrivning av kundfordringar redovisas i posten Forsaljningskostnader.

Finansiella skulder

Samtliga finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde, dvs. det foérvantade kassaflédet diskonterat
med den effektivranta som beréknades vid anskaffningstillfallet. Det innebar att leverantdrsskulder som har kort
forvantad I6ptid varderas till nominellt belopp.
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Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas vid forsta redovisningstillféllet till transaktionsdagens kurs. Vid
varje balansdag omraknas monetéra poster i utlandsk valuta till balansdagens stangningskurs. Kursdifferenser
som uppstar vid reglering av monetéara poster eller vid omrékning av monetara poster till kurser som avviker fran
de kurser till vilka de ursprungligen omraknades, eller omréknades i tidigare finansiella rapporter, redovisas i
resultatrékningen i den period de uppkommer.

Kursvinster och kursforluster som avser rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas netto bland évriga
rorelseintakter respektive dvriga rorelsekostnader. Kursvinster och kursférluster som avser finansiella fordringar
och skulder redovisas som finansiella poster.

Aktieagartillskott
Moderforetaget redovisar Iamnade och aterbetalda aktiedgartillskott till och fran dotterféretag som en 6kning
respektive minskning av vardet pa andelarna i dotterforetaget.

Inkomstskatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatt redovisas i resultatrdkningen utom da
den underliggande transaktionen redovisas i eget kapital varvid aven tillhérande skatteeffekt redovisas i eget
kapital. Aktuella skattefordringar och skatteskulder samt uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas
om det finns en legal ratt till kvittning.

Aktuell skatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Aktuell skatt varderas till det sannolika
beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som galler per balansdagen och nuvardesberaknas inte.

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktiga resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatt beraknas pa samtliga temporara skillnader, dvs. skillnaden mellan de redovisade vardena for
tillgangar och skulder och deras skattemassiga varden samt skatteméassiga underskott, Uppskjuten skatt
redovisas inte pa temporara skillnader som harrér fran den forsta redovisningen av goodwill. Férandringar i
uppskjuten skatteskuld eller uppskjuten skattefordran redovisas i resultatrakningen om inte férandringen ar
hanforlig till en post som redovisas i eget kapital.

Uppskjuten skatteskuld och uppskjuten skattefordran varderas enligt de skattesatser och skatteregler som ar
beslutade fére balansdagen.

Uppskjuten skattefordran varderas till hdgst det belopp som sannolikt kommer att atervinnas baserat pa
innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Varderingen omprévas per varje balansdag for att aterspegla
aktuell bedémning av framtida skattemassiga resultat.

Uppskjuten skatt ingar i obeskattade reserver med 20,6 % (20,6 %).

Avsittningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar féretaget har en legal eller informell forpliktelse som en foljd av en
intraffad handelse och det ar sannolikt att ett utfldde av resuser kommer att kravas for att reglera atagandet och
en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan goéras. Om effekten av nar i tiden betalningen sker ar vasentlig
redovisas avsattningen till nuvardet av de framtida betalningar som kravs for att reglera forpliktelsen.
Diskonteringsrantan utgors av den rantesats som fore skatt avspeglar aktuell marknadsbedémning av det
tidsberoende vardet av pengar och de risker som &r férknippade med framtida betalningar till den del riskerna
inte betaktas genom att justeringar gjorts vid bedémningen av de framtida betalningarna.

Avséattningen tas endast i ansprak for de utgifter som avsattningen ursprungligen var avsedd for.

Eventuell gottgdrelse som foretaget &r sa gott som séker pa att kunna erhalla av en extern part avseende
forpliktelsen redovisas som en separat tillgang. Denna tillgang kan dock inte éverstiga beloppet for den
hanforliga avsattningen.

Avsattningen provas per varje balansdag och justeringar av avsattningen redovisas i resultatrakningen.

Ovrigt

Likvida medel

Likvida medel utgdrs av disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut och kortfristiga, likvida
placeringar som latt kan omvandlas till ett ként belopp och som &r utsatta for en obetydlig risk for
vardefluktuationen. Sadana placeringar har en 16ptid pa maximalt tre manader.

Kassaflodesanalys

K3 kap 7

Gransen mellan vad som klassificeras som likvida medel respektive som tillhérande investerings-
verksamheten kan, inom ramarna for K3:s regler (K3 7.4), dras pa olika satt i olika foretag. Varje foretag bor
darfor redogoéra for hur likvida medel definieras i foretaget. K3 medger (K3 7.21) att en juridisk person klassi-
ficerar medel pa ett koncernkonto som likvida medel. En sadan klassificering bor framga av
principbeskrivningen. Det bor aven framga hur sparrade medel klassificeras

(normalt anlaggningstillgangar i balansrakningen och investeringsverksamheten i kassflédesanalysen.
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Not 2 Vasentliga uppskattningar och bedomningar

Upprattande av arsredovisning enligt K3 kraver att foretagsledning och styrelse gér antaganden om framtiden och
andra viktiga kallor till osékerhet i uppskattningar pa balansdagen som innebar en betydande risk for en vasentlig
justering av de redovisade vardena for tillgangar och skulder i framtiden. Det gors ocksa bedémningar som har
betydande effekt pa de redovisade beloppen i denna arsredovisning.

Uppskattningar och bedémningar baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer som under radande
férhallanden anses vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och bedémningar anvéands sedan for att
faststalla redovisade varden pa tillgangar och skulder som inte framgar tydligt fran andra kallor.

Uppskattningar och bedémningar ses 6ver arligen.

Det slutliga utfallet av uppskattningar och beddmningar kan komma att avvika fran nuvarande uppskattningar och
beddmningar. Effekterna av &ndringar i dessa redovisas i resultatrékningen under det rdkenskapsar som
andringen gors samt under framtida rdkenskapsar om &ndringen paverkar bade aktuellt och kommande
rékenskapsar.

Viktiga uppskattningar och bedémningar beskrivs nedan.

Provning av nedskrivningsbehov for immateriella och materiella anlaggningstillgangar
Foretaget har betydande varden redovisade i balansrakningen avseende immateriella och materiella
anlaggningstillgangar. Dessa testas kontinuerligt fér nedskrivningsbehov.

Inkomstskatter och uppskjutna skatter

Foretaget redovisar i sin balansrakning uppskjutna skattefordringar och skulder vilka férvantas bli realiserade i
framtida perioder. Vid berakning av dessa uppskjutna skatter maste vissa antaganden och uppskattningar géras
avseende framtida skattekonsekvenser som hanfér sig till skillnaden mellan i balansrakningen redovisade
tillgangar och skulder och motsvarande skattemassiga varden.

Uppskattningarna inkluderar &ven att skattelagar och skattesatser kommer att vara oférandrade samt att géllande
regler fér utnyttjande av férlustavdrag inte kommer att &ndras.
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Not 3 Nettoomsattning exkl. punktskatter

Nettoomsittning per verksamhetsgren

2025 2024
Fjarrvarme 207 937 191 306
Tjanster, hyror och 6vrigt 46 229 45 897
Nettoomsattning exkl. punktskatter 254 166 237 203
Punktskatter - -
Nettoomsattning 254 166 237 203

Not 4 Operationell leasing

Foretaget leasar fordon etc enligt avtal om operationell leasing. Kostnadsférda leasingavgifter under aret

uppgar till 1 068 (873) tkr.

Framtida minimileaseavgifter forfaller enligt foljande:

2025 2024
Inom 1 ar 1025 855
1-5 ar 2623 2048
Senare an 5 ar - 53
Summa 3 648 2 956
Not 5 Ersattning till revisorer

2025 2024
Onrlings PwC
Revisionsuppdraget 165 159
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 28 -
Skatteradgivning 12 -
Andra uppdrag 34 63
Summa 239 222
Lekmannarevision - -
Totala erséttningar till revisorer 239 222
Not 6 Loner och ersattningar
Loner och andra ersattningar

2025 2024
Léner och andra erséttningar
Styrelse och verkstéllande direktor 1692 1438
Ovriga anstéllda 34 244 31 865
Summa Iéner och andra erséattningar 35936 33303
Sociala kostnader
Pensionskostnader 4 487 4163
Varav for styrelse och verkstéllande direktor 378 -
Ovriga sociala kostnader 12 047 11 229
Summa sociala kostnader 16 534 15 392

I 16ner och ersattningar till styrelsen och verkstéllande direktéren ovan ingar tantiem med 188 (139) tkr.

Avgangsvederlag m m

Avtal finns med den verkstéllande direktéren om avgangsvederlag motsvarande 12 manadsloner
vid uppséagning fran foretagets sida. Enligt anstallningsavtalet galler 6 manaders uppsagningstid
fran den verkstallande direktérens sida och 6 manaders uppsagningstid fran foretagets sida.

14 (22)
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Medelantalet anstillda

Kvinnor
Man
Totalt

TeamEngine E-Signing

Konsfordelning i styrelse och foretagsledning (antal)

Styrelse
Kvinnor
Man
Totalt

Styrelsesuppleanter
Kvinnor

Man

Totalt

Vd och évriga ledande befattningshavare
Kvinnor

Man

Totalt

Not 7 Resultat fran andelar i koncernféretag

Anteciperad utdelning
Summa

2025 2024
11 T

30 29

Py 40
2025 2024
3 4

4 3

7 7

2 2

3 3

5 5

3 3

5 5

8 8
2025 2024
20 000 20 000
20 000 20 000

Not 8 Ranteintakter och liknande resultatposter

Ranteintakter
Summa

2025 2024
56 103
56 103

Not 9 Rantekostnader och liknande resultatposter

Rantekostnader till koncernféretag
Summa

Not 10 Bokslutsdispositioner

Peridoiseringsfond
Over-/underavskrivningar
Summa

2025 2024
1624 -2 867
1624 -2 867

2025 2024

11586 -

5 327 -2 600

-6 259 -2 600
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Not 11 Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt
Summa

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats (20,6%)

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader:

Ovriga ej avdragsgilla kostnader

Skillnad mellan bokféringsmassiga och skattemassiga
avskrivningar

Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter

Aktuell skatt

Den géllande skattesatsen ar 20,6% (20,6%).

Not 12 Ledningsratter

Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden
Inkdp

Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden

Redovisat varde

TeamEngine E-Signing

2025 2024
-7 161 -2 080
-63 -112
-7 224 -2 192
54 897 30 510
-11 309 -6 285
-63 -33
-55
4 266 4 238
-7 161 -2 080
2025 2024
363 -
2 465 -
2828 0
2828 0
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Not 13 Byggnader och mark

Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden

Inkép/investeringar

Forsaljningar/utrangeringar
Omklassificeringar ledningsratt

Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende ackumulerade avskrivningar

Fusion

Forsaljningar/utrangeringar

Omklassificeringar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat varde

TeamEngine E-Signing

2025 2024
79 889 75534
-2 465
1493 4 355
78 917 79 889
-41 025 -39 354
-1 821 -1671
-42 846 -41 025
36 071 38 864

Anskaffningsvardet har minskats med erhallna offentliga bidrag uppgaende till O tkr.

Not 14 Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden

Inkdp/investeringar

Forsaljningar/utrangeringar

Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende ackumulerade avskrivningar
Forsaljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat varde

2025 2024
628 198 617 032
4 664 5123

- -389

3521 6432
636 383 628 198
-485 499 -470 221
- 389
-15182 -15 667
-500 681 -485 499
135702 142 699

Anskaffningsvardet har minskats med erhalina offentliga bidrag uppgaende till 1 459 tkr.
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Not 15 Inventarier, verktyg och installationer

2025 2024
Ingédende ackumulerade anskaffningsvarden 33178 30 219
Inkép 4 136 995
Forsaljningar/utrangeringar -1 607 -1 842
Omklassificeringar 491 3 806
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden 36 198 33178
Ingédende ackumulerade avskrivningar -21 864 -20 846
Forsaljningar/utrangeringar 1607 1842
Arets avskrivningar -3 503 -2 860
Utgaende ackumulerade avskrivningar -23 760 -21 864
Redovisat varde 12 438 11 314

Anskaffningsvardet har minskats med erhallna offentliga bidrag uppgaende till 275 tkr.

Not 16 Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella
anlaggningstillgangar

2025 2024
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 20 981 20 324
Inkdp/investeringar 18 181 15 250
Omklassificeringar -5 505 -14 593
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 33 657 20 981
Redovisat virde 33 657 20 981

Anskaffningsvardet har minskats med erhallna offentliga bidrag uppgaende till O tkr.

Not 17 Andelar i koncernforetag

Andel, % Antal Redovisat varde
Dotterféretag Org nr Sate kapital (roster) andelar 2025 2024
Vasterbergslagens Elférsaljning AB 556565-6872 Ludvika 100,0 (100,0) 15 000 15 000 15 000
Vésterbergslagens Elnat AB 556565-6864 Ludvika 100,0 (100,0) 3000 3 000 3 000
18 000 18 000

Dotterforetagen konsoliderades inte pa grund av att Vasterbergslagens Energi AB ingar i Vattenfallkoncernen for
vilken moderbolaget Vattenfall AB upprattar koncernbokslut som Iamnas till Bolagsverket.

Not 18 Andra langfristiga vardepappersinnehav

2025 2024

Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 119 119
Forvarv - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden 119 119
Redovisat varde 119 119

Antal Redovisat varde

Foretag Org nr andelar 2025 2024
VARMEK 716419-3323 25 24 24
Brf Centrum 779000-0488 - 95 95
119 119
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Not 19 Uppskjuten skattefordran
2025 2024
Temporar Uppskjuten  Uppskjuten Temporar  Uppskjuten  Uppskjuten
skillnad skuld fordran skillnad skuld fordran
Skattereduktion investeringar - - - - - -
Forutbetalda anslutningsavgifter 8 228 1695 8879 1829
Delsumma 0 1695 0 1829
Kvittning 0 0 0 0
Redovisat varde 1695 1829
Not 20 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2025 2024
Upplupna férsékringserséattningar - -
Elcertifikat upplupna ej tilldelade - -
Upplupna intakter évrigt - -
Forutbetalda hyror 38 74
Ovr férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1142 1898
Redovisat varde 1180 1972
Not 21 Eget kapital
Aktiekapitalet bestar av 29 000 aktier med kvotvarde 1 000 kronor. Alla aktier har samma rétt till utdelning
och aterbetalning av insatt kapital samt motsvarar en rést pa bolagets bolagsstammor.
Not 22 Obeskattade reserver
2025 2024
Ackumulerade 6veravskrivningar 121 178 126 505
Periodiseringsfonder 11 586 -
Ovriga obeskattade reserver — —
Redovisat varde 132 764 126 505
| obeskattade reserver ingar 20,6 % (20,6 %) uppskjuten skatt.
Not 23 Uppskjuten skatteskuld
2025 2024
Temporar Uppskjuten  Uppskjuten Temporar  Uppskjuten  Uppskjuten
skillnad fordran skuld skillnad fordran skuld
Byggnader och mark 650 - 134 995 - 205
Delsumma 0 134 0 205
Kvittning 0 0 0 0
Redovisat varde 134 205
Not 24 Skulder till koncernféretag
2025 2024
Utnyttjad del av koncerkontokredit, beviljad kredit uppgar
till 140 000 (140 000) tkr 35 160 86 236
Redovisat varde 35160 86 236

Av de langfristiga skulderna forfaller 0 (0) tkr till betalning senare &n 5 ar efter balansdagen.
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Not 25 Langfristiga skulder till kreditinstitut

Forfallotidpunkt fran balansdagen: 2025 2024
Mellan 1 och 5 ar 35160 86 236
Senare an 5 ar

Redovisat varde 35160 86 236

Not 26 Ovriga skulder

2025 2024
Forutbetalda anslutningsavgifter 19 282 16 181
Redovisat varde 19 282 16 181

Not 27 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2025 2024
Upplupna semesterléner 3290 3284
Upplupna léner 1897 1265
Upplupna sociala avgifter inkl pensioner 1629 1428
Upplupna kostnader bransle 9 026 8518
Forutbetalda hyresintakter 538 533
Forutbetalda anslutningsavgifter 1 551 964
Ovriga poster 1857 1314
Redovisat varde 19 788 17 306

Not 28 Inkop och forsaljning mellan koncernforetag

Av nettoomsattningen avsag 14 (15) % férsaljning inom Vattenfallkoncernen. Av de totala rorelsekostnaderna
avsag 6 (17) % inkdp inom Vattenfallkoncernen.

Vid inkdp och férsaljning mellan koncernféretag tillampas samma prissattningsprinciper som vid transaktioner med
externa parter.

Not 29 Koncernuppgifter

Vasterbergslagens Energi AB &gs till 50,6 procent av Vattenfall AB (publ), org. nr. 5566036-2138, med sate
i Stockholm. Vasterberslagens Energi AB ingar i Vattenfallkoncernen for vilkken moderbolaget Vattenfall AB
upprattar koncernbokslut som Idmnas till Bolagsverket.

Not 30 Ej kassaflodespaverkande poster

2025 2024
Avskrivningar 20 504 20 198
Periodiserade anslutningsintakter -1137 -1 047
Ovriga poster —
Redovisat varde 19 367 19151
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Not 31 Definition av nyckeltal

Justerat eget kapital

21 (22)

Eget kapital inklusive obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt. Den uppskjutna skatten ar beraknad
efter en skattesats pa 20,6% (20,6%).

Soliditet
Justerat eget kapital i forha

Rantabilitet pa totalt kapital

llande till balansomslutningen.

Rorelseresultat inkl. finansiella intékter i forhallande till medelvardet av balansomslutningen vid arets in- och utgang.

Not 32 Resultatdisposition

Till arsstdmmans férfogande star vinstmedel pa sammanlagt kr:

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar

att vinstmedlen disponeras

Utdelning kr
Balanseras i ny rakning kr
Summa kr

enligt nedan:
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2025 2024
58 822784 31 149 644
20 000 000 20000 000
38822784 11 149 644
58 822784 31 149 644
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Vi férsékrar att arsredovisningen, savitt vi kdnner till, ar upprattad i dverensstdmmelse med god redovisningssed,
att lamnade uppgifter stammer med de faktiska férhallandena och att inget av vasentlig betydelse ar utelamnat
som skulle kunna paverka den bild av bolaget som skapats av arsredovisningen.

Resultat- och balansrakningarna kommer att foreldggas arsstdmman 2026-05-04 for faststallelse.

Arsredovisningen har beslutats 2026-03-26

Ludvika, Arsredovisningen dr paskriven den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

Jens Storm Jaana Valberg
Styrelsens ordférande

Kurosh Beradari Pertti Palonto
Arbetstagarrepresentant

Leif Pettersson Annelie Stderstedt
Vice ordférande Arbetstagarrepresentant
Asa-Marta Sjéstrom Johanna Walterson

Verkstéllande direktér

Var revisionsberittelse har avgivits den dag som framgar av var elektroniska underskrift
Ohrings PricewaterhouseCoopers AB

Helene Ellingsen
Auktoriserad revisor
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Kurosh Beradari

Kurosh Beradari

Date: 2026-03-27 09:41 CET

Signed with Swedish BankID

Role: Styrelseledamot

Signed via account: kurosh.beradari@vattenfall.com

Jaava Va[bery
Jaana Valberg

Date: 2026-03-27 09:50 CET

Signed with Swedish BankID

Role: Styrelseledamot

Signed via account: jaana.valberg@vattenfall.com

Johawa Walterson

Johanna Walterson

Date: 2026-03-27 13:32 CET

Signed with Swedish BankID

Role: Verkstéllande Direktor

Signed via account: johanna.walterson@vbenergi.se

Jens Storm

Jens Storm

Date: 2026-03-27 14:42 CET

Signed with Swedish BankID

Role: Styrelsens ordférande

Signed via account: jens.storm@vattenfall.com

Helewe Ellingsen

Helene Ellingsen

Date: 2026-04-02 15:31 CEST

Signed with Swedish BankID

Role: Auktoriserad revisor/huvudansvarig revisor
Signed via account: helene.ellingsen@pwc.com

Signatures for document with ID: 218F76C1-ECCF-47CE-8343-E74DB4609015.
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Aunnelie Soderstedt

Annelie Séderstedt

Date: 2026-03-27 09:42 CET

Signed with Swedish BankID

Role: Arbetstagarrepresentant

Signed via account: annelie.soderstedt@vbenergi.se

Leif Fettersson

Leif Pettersson

Date: 2026-03-27 10:37 CET

Signed with Swedish BankID

Role: Styrelsens vice ordférande

Signed via account: leif.pettersson@Iudvika.se

Fertt; Falonto

Pertti Palonto

Date: 2026-03-27 13:53 CET

Signed with Swedish BankID

Role: Arbetstagarrepresentant

Signed via account: pertti.palonto@vbenergi.se

Aea-Mirta S jostrom
Asa-Marta Sjostrom

Date: 2026-03-30 09:46 CEST

Signed with Swedish BankID

Role: Styrelseledamot

Signed via account: asa-marta.sjostrom@fagersta.se




