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Forvaltningsberattelse

Verksamheten
Vasterbergslagens Elférsaljning AB (VB Elforsaljning), organisationsnummer 556565-6872 med sate Ludvika,
bedriver elhandelsverksamhet samt annan darmed foérenlig verksamhet.

Kunderna ar i huvudsak koncentrerade till Ludvika-, Smedjebackens- och Fagersta kommuner men viss
forsaljning sker aven utanfér denna region.

Viktiga forhallanden
Bolaget &gs till 100 % av Vasterbergslagens Energi AB. Vasterbergslagens Energi AB &gs i sin tur till
50,6% av Vattenfall AB, till 28,6 % av Ludvika kommun Stadshus AB och till 20,8 % av Fagersta kommun.

Siffror inom parentes avser motsvarande varden for féregaende ar.

Arsredovisningen &r skriven i tkr om inte annat anges.

Vasentliga hindelser under rakenskapsaret

Den pagaende kriget i Ukraina har fortsatt inverkan pa den europeiska elmarknaden, framfor allt kopplat till
olje- och gasleveranser. Forandringar i omsattning beror i huvudsak pa férandringar pa marknadspriset pa el.
Den egna verksamheten har kunnat bedrivas pa ett tillfredstallande satt genom att ett antal atgarder har
vidtagits. Nar det galler kunders betalningsférmaga har ingen vasentlig paverkan kunnat konstateras under
aret. Efterfragan pa solceller ar generellt fortsatt Iag och under 2025 har vi avvecklat férsaljningen

av solcellsanlaggningar i egen regi.

Resultatet 2025 har férbattrats mot féregaende ar tack vare forstarkta marginaler i elhandelsaffaren.
Vattenfall inledde under aret en 6versyn gallande sitt gande av fjarrvarmeverksamheten.

Vasterbergslagens Energi samt dotterbolagen Vasterbergslagens Elnat och Vasterbergslagens Elférsaljning
ar inkluderade i 6versynen. Beslut utifran dversynen vantas fattas tidigast under 2026.

Flerarsoversikt

2025 2024 2023 2022 2021 Not
Nettoomsattning exkl. punktskatter Mkr 212,2 208,7 276,5 304,5 210,6
Resultat efter finansiella poster Mkr 14,0 6,9 5,5 -18,8 -7,9
Balansomslutning Mkr 184,1 172,7 167,5 232,5 2211
Justerat eget kapital Mkr 53,5 42,2 37,2 26,6 43,9 17
Soliditet, % 29,0 245 22,2 11,5 19,9 17
Roérelsemarginal, % 6,1 2,6 1,7 -6,3 -3,9 17

Resultat
Nettoomsattningen uppgick till 212,2 (208,7) Mkr. Resultatet efter finansiella poster blev 14,0 (6,9) Mkr.
Soliditeten vid arsskiftet var 29,0 (24,5) %.

Personal

Det finns inga anstallda i bolaget. Uppdraget som VD innehas av Johan Carlsson som ar anstalld i moderbolaget
Vasterbergslagens Energi AB. Ovrig drift, férséljning och administration skéts pa entreprenad av personal anstalld
i moderbolaget.

Miljo

Bolaget erbjuder kunderna ursprungsmarkt el fran férnybara kallor s& som sol, vind och vatten. Bolaget kdper dven
mikroproduktion och smaskalig el fran producenter dar elens ursprung ar vatten eller sol. Bolaget ar certifierat enligt
ISO 14 001.

Framtida utveckling
En marknad med volatila priser bedoms fortsatta.
Bolaget arbetar I6pande med atgarder for att hantera risker och konsekvenser.

Aven under 2026 kommer vi méta kundernas eventuella intresse av solcellsldsningar
genom partnerskap med pa marknaden etablerad leverantor .

TeamEngine Document E-Sign ID: 8CFA9E40-D04C-4A43-BBC6-529E6CED4A37. Page 2 of 15.




TeamEngine E-Signing

3(14)
Vasterbergslagens Elforséljning AB
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Finansiell riskstyrning och faktorer
Elhandel ar en riskfylld verksamhet. | bolaget finns darfor rutiner och system for att minimera dessa risker.
Vid forséljning av el med fastprisavtal gors terminssakringar utifrdn avtalad volym utifran den av styrelsen
faststallda riskpolicyn.
Resultatdisposition
Till arsstammans forfogande star vinstmedel pad sammanlagt 31 097 598 kr.
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt nedan:
Balanseras i ny rakning 31 097 598
Summa kr 31 097 598
Forandring eget kapital 2025
Reserv- Balanserat Arets Summa fritt

Aktie-kapital fond resultat resultat eget kapital Summa eget kapital
Belopp vid arets ingang 15 000 3 000 19 165 3329 22 494 40 494
Overforing till fritt eget kapital 3329 -3329 0 0
Utdelning 0 0 0
Arets resultat 2025 8 603 8 603 8 603
Redovisat virde 15000 3000 22 494 8 603 31097 49 097
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tkr Not 2025 2024
Nettoomsattning exkl. punktskatter 3 212 152 208 662
Kostnad fér salda varor -189 053 -190 750
Bruttoresultat 23 099 17 912
Forsaljningskostnader -2 649 -10 994
Administrationskostnader 4 -7 555 -1 433
-10 204 -12 427

Rorelseresultat 5,15 12 895 5485
Ovriga réanteintakter och liknande resultatposter 6 1120 1420
1120 1420

Resultat efter finansiella poster 14 015 6 905
Bokslutsdispositioner 7 -3 300 -2 210
Resultat fore skatt 10 715 4 695
Skatt pa arets resultat 8 -2 112 -1 366
Arets resultat 8 603 3329
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tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 139 397 163 573
Fordringar hos koncernféretag 16 37 476 547
Fordringar hos moderféretag, koncernkonto - -
Elcertifikat, utslappsratter, ursprungsgarantier etc 7 22
Ovriga fordringar 396 543
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9 6 839 7 984
184 115 172 669
Kassa och bank 28 27
Summa omsattningstillgangar 184 143 172 696
SUMMA TILLGANGAR 184 143 172 696
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 10, 18
Bundet eget kapital
Aktiekapital 15 000 15 000
Reservfond 3 000 3 000
18 000 18 000
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 22 494 19 165
Arets resultat 8 603 3329
31097 22 494
49 097 40 494
Obeskattade reserver 11 5510 2210
Avsittningar
Ovriga avséttningar 12 2 991 3500
2991 3500
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 7 943 7776
Skulder till koncernforetag 16 115992 116 269
Aktuell skatteskuld 2273 1 366
Ovriga skulder 30 748
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13 307 333
126 545 126 492
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 184 143 172 696
Stéllda sdkerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS

tkr Not 2025 2024

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 12 895 5485

- Ovriga poster som inte ingér i kassaflédet 14 -509 3 500

12 386 8 985

Erhallen ranta 1120 1420

Betald skatt -1 205 —
Nettokassafléde fran den I6pande

verksamheten 12 301 10 405

Forandringar i rorelsekapital

Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar -11 447 -12 591
Okning(+)/minskning(-) av rorelseskulder -853 -9 450
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1 -11 636

Finansieringsverksamheten

Del av koncernskuld — 5625
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 5625
Arets kassaflode 1 -6 011
Likvida medel vid arets borjan 27 6 038
Likvida medel vid arets slut 28 27
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Vasterbergslagens Elforséljning AB
Org nr 556565-6872

Noter

Belopp i tkr om inte annat anges

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen har upprattats enligt arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

De viktigaste redovisnings- och varderingsprinciperna som anvants vid upprattande av de finansiella
rapporterna sammanfattas nedan.

Resultatrakning

Intéaktsredovisning

Nettoomsattningen omfattar forsaljningsintakter fran kdrnverksamheten, dvs. férsaljning av el, solels- och
laddinfrastrukturldsningar samt andra intakter sdsom inkasso och faktureringstjanster pa uppdrag av andra
koncernenheter.

Belopp som erhalls fér annans rakning ingar inte i foretagets intakter.

Samtliga intakter varderas till det belopp som influtit eller berdknas inflyta, dvs. med hansyn till rabatter och efter
avdrag for moms och energiskatter, och redovisas i posten Nettoomsattning.

Forsaljning och distribution av energi
Energiférsaljning intéktsredovisas vid leveranstidpunkten.

Raénteintakter
Ranteintakter redovisas i takt med att de intjdnas. Berdkning av ranteintékter gors pa basis av den
underliggande tillgangens avkastning enligt effektivrantemetoden.

Balansrakning

Elcertifikat

Elcertifikat varderas till anskaffningsvarde. Dessa tillgangar utgér immateriella rattigheter och ar att jamstalla
med betalningsmedel eftersom de som huvudregel ska anvandas fér att reglera den skuld som uppkommer
genom kvotplikt vid forsaljning av el.

Finansiella instrument

Allmanna principer

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde vilket motsvarar instrumentets verkliga varde med
tillagg for transaktionskostnader.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nér foretaget blir part enligt instrumentets
avtalsenliga villkor. Kundfordringar redovisas nar faktura har skickats till kund. Skuld tas upp nar motparten har
utfért sin prestation och féretaget darmed har en avtalenlig skyldighet att betala &ven om faktura inte har
erhallits. Leverantorsskulder redovisas nar faktura har mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrékningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nar
foretaget forlorar kontrollen dver rattigheterna. Detsamma galler for del av en finansiell tillgang. En finansiell
skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat sétt utslacks. Detsamma
géller for del av en finansiell skuld. Overvagande del av finansiella tillgangar och skulder tas bort fran
balansrakningen genom erhallande eller erlaggande av betalning.
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Kundfordringar och liknande fordringar

Kundfordringar och liknande fordringar ar finansiella tillgadngar med fasta betalningar eller betalningar som gar
att faststalla med belopp. Fordringar uppkommer da foretaget tillhandahaller pengar, varor eller tjanster direkt till
kredittagararen utan avsikt att bedriva handel med fordringsratterna. Kundfordringar och liknande fordringar
varderas till upplupet anskaffningsvarde. Med upplupet anskaffningsvarde menas det varde som framkommer
nar instrumentets forvantade kassaflode diskonteras med den effektivranta som beraknades vid
anskaffningstillfallet. Kundfordringar varderas darmed till det varde som beréknas inflyta, dvs. med avdrag for
osakra fordringar. Nedskrivning av kundfordringar redovisas i posten Forsaljningskostnader.

Finansiella skulder

Samtliga finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde, dvs. det férvantade kassaflédet diskonterat
med den effektivranta som beraknades vid anskaffningstillféllet. Det innebar att leverantérsskulder som har kort
férvantad 16ptid varderas till nominellt belopp.

Inkomstskatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatt redovisas i resultatrakningen utom da
den underliggande transaktionen redovisas i eget kapital varvid aven tillhérande skatteeffekt redovisas i eget
kapital. Aktuella skattefordringar och skatteskulder samt uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas
om det finns en legal ratt till kvittning.

Aktuell skatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del
av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Aktuell skatt varderas till det sannolika
beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som galler per balansdagen och nuvardesberaknas inte.

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktiga resultat avseende framtida rékenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatt berédknas pa samtliga temporéara skillnader, dvs. skillnaden mellan de redovisade vardena for
tillgangar och skulder och deras skattemassiga varden samt skattemassiga underskott. Forandringar i
uppskjuten skatteskuld eller uppskjuten skattefordran redovisas i resultatrdkningen om inte férandringen ar
hanforlig till en post som redovisas i eget kapital.

Uppskjuten skatteskuld och uppskjuten skattefordran varderas enligt de skattesatser och skatteregler som ar
beslutade fére balansdagen.

Uppskjuten skattefordran varderas till hdgst det belopp som sannolikt kommer att atervinnas baserat pa
innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Varderingen omprévas per varje balansdag for att aterspegla
aktuell beddmning av framtida skatteméssiga resultat.

Skulder

Skulder for elcertifikat

Skulder for elcertifikat uppkommer i takt med forsaljning av el. Skulden varderas till samma varde som
anskaffade rattigheter. Har tas aven hansyn till avtal om framtida leverans av rattigheter.

Skulder for elcertifikat redovisas som en kortfristig skuld.

Ovrigt

Likvida medel

Likvida medel utgors av disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut och kortfristiga, likvida
placeringar som latt kan omvandlas till ett kant belopp och som ar utsatta fér en obetydlig risk for
vardefluktuationen. Sadana placeringar har en I6ptid pa maximalt tre manader.

Kassaflodesanalys

K3 kap 7

Gransen mellan vad som klassificeras som likvida medel respektive som tillhérande investerings-

verksamheten kan, inom ramarna for K3:s regler (K3 7.4), dras pa olika satt i olika féretag. Varje foretag bor
darfér redogdra for hur likvida medel definieras i foretaget. K3 medger (K3 7.21) att en juridisk person klassi-
ficerar medel pa ett koncernkonto som likvida medel. En sadan klassificering bor framga av principbeskrivningen.
Det bér dven framga hur sparrade medel klassificeras (normalt anlaggningstillgangar i balansrakningen och
investeringsverksamheten i kassflodesanalysen.
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Not 2 Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Upprattande av arsredovisning enligt K3 kraver att féretagsledning och styrelse gér antaganden om framtiden
och andra viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar pa balansdagen som innebar en betydande risk fér en
vasentlig justering av de redovisade vardena for tillgadngar och skulder i framtiden. Det gors ocksa bedémningar
som har betydande effekt pa de redovisade beloppen i denna arsredovisning.

Uppskattningar och bedémningar baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer som under rddande
férhallanden anses vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och bedémningar anvands sedan for att
faststalla redovisade varden pa tillgangar och skulder som inte framgar tydligt fran andra kallor.

Uppskattningar och beddmningar ses 6ver arligen.

Det slutliga utfallet av uppskattningar och beddmningar kan komma att avvika frdn nuvarande uppskattningar
och bedémningar. Effekterna av andringar i dessa redovisas i resultatrékningen under det rakenskapsar som
andringen gors samt under framtida rdkenskapsar om andringen paverkar bade aktuellt och kommande
rakenskapsar.

Viktiga uppskattningar och bedémningar beskrivs nedan.

Avsittningar

Resultatet 2024 har paverkats av en reservering for framtida kostnader fér komplettering av

monterade solcellsanlaggningar. Kostnaden har uppskattats baserat pa faktiska kostnader for genomfoérda
atgarder under 2024 och 2025 och redovisas som en avséttning i balansrakningen.

Bedomning av marginal fastprisavtal

En beddmning har gjorts for att se sa att marginalen pa fastaprisavtal gallande el tacker framtida risker. Denna
beddmning gors I6pande och baseras pa historiskt utfall och kommande marknadsférutsattningar. Den senaste
bedémningen som gjordes i samband med arsbokslutet visar att marginalen pa fastprisavtalen ska tacka de
framtida riskerna.
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Not 3 Nettoomsattning exkl. punktskatter

Nettoomsaittning per verksamhetsgren

Elférsaljning

Solels- och laddinfrastrukturlésningar
Tjanster

Ovrigt

Nettoomsaittning inkl. punktskatter
Punktskatter

Nettoomsattning

Not 4 Ersattning till revisorer

Ohrlings PWC

Revisionsuppdraget

Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget
Skatteradgivning

Andra uppdrag

Summa

Lekmannarevision
Totala ersattningar till revisorer

Not 5 Loner och ersattningar

Loner och andra erséattningar

Loéner och andra ersattningar
Summa sociala kostnader

Medelantalet anstéllda

Kvinnor
Man
Totalt

Konsfordelning i styrelse och foretagsledning (antal)

Styrelse
Kvinnor
Man
Totalt

Styrelsesuppleanter
Kvinnor

Man

Totalt

Vd och évriga ledande befattningshavare
Kvinnor

Man

Totalt

2025 2024
208 165 200770
1305 3378
1870 3239
812 1275
212 152 208 662
212152 208 662
2025 2024
-80 -7

-25 —
-105 =77
-105 =77
2025 2024

0 0

2025 2024

0 0

2025 2024

2 1

1 2

3 3

3 3

3 3
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Not 6 Ovriga réinteintikter och liknande resultatposter 104)
2025 2024

Ranteintakter fran koncernforetag 955 981

Réanteintakter 6vriga 170 460

Rantekostnader koncernféretag -5 -21

Summa 1120 1420

Not 7 Bokslutsdispositioner
2025 2024

Aterféring av periodiseringsfond - -
Avsattning till periodiseringsfond -3 300 -2210
Erhallina koncernbidrag — —
Lamnade koncernbidrag - _

Summa -3.300 -2210
Not 8 Skatt pa arets resultat

2025 2024
Aktuell skatt -2112 -1 366
Uppskjuten skatt — —
Summa -2 112 -1 366
Redovisat resultat fére skatt 10715 4695
Skatt enligt gallande skattesats -2 207 -967
Skatteeffekt av schablonranta pa periodiseringsfond -9 -
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader: - -451
Utgifter for reparation 205 -
Skatteeffekt underskottsavdrag - 51
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter -101 1
Redovisad skattekostnad -2 112 -1 366

Den géallande skattesatsen ar 20,6 % (20,6 %).

Not 9 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2025 2024
Upplupna intakter el 6 439 5710
Ovriga poster 400 2274
Redovisat varde 6 839 7984
Not 10 Eget kapital

Aktiekapitalet bestar av 15 000 aktier med kvotvarde 1 000 kronor. Alla aktier har samma ratt till utdelning
och aterbetalning av insatt kapital samt motsvarar en rést pa bolagets bolagsstdmmor.
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Not 11 Obeskattade reserver 12(14)
2025 2024
Ackumulerade éveravskrivningar - -
Periodiseringsfonder 5510 2210
Ovriga obeskattade reserver — —
Redovisat varde 5510 2210
| obeskattade reserver ingar 20,6 % (20,6 %) uppskjuten skatt.
Not 12 Ovriga avsattningar
2025 2024
Ingadende redovisat varde 3500 0
Tillkommande avsattningar efter bedémning - 3500
lansprakstagna belopp -509 -
Aterférda belopp — —
Redovisat varde 2991 3500
Se beskrivning not 2 vad évriga avsattningar avser
Not 13 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2025 2024
Upplupna kostnader elcertifikat 61 65
Upplupna energikostnader - -
Ovriga poster 246 268
Redovisat varde 307 333
Not 14 Ovriga poster som inte paverkar kassaflodet
2025 2024
Ovriga avséttningar -509 3500
Summa -509 3500
Not 15 Inkop och forsaljning mellan koncernforetag

Av nettoomsattningen avsag 35 (33) % forsaljning inom Vattenfallkoncernen. Av de totala rorelsekostnaderna
avsag 97 (93) % inkdp inom Vattenfallkoncernen.

Vid inkdp och forsaljning mellan koncernforetag tillampas samma prissattningsprinciper som vid transaktioner med
externa parter.
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Not 16 Koncernuppgifter

Foretaget ags till 100 procent av Vasterbergslagens Energi AB, org. nr. 556565-6856, med sate i Ludvika som i sin
tur &gs till 50,6 procent av Vattenfall AB (publ), org. nr. 556036-2138, med séate i Stockholm.

Vasterbergslagens Elférsaljning AB ingar i Vattenfallkoncernen for vilken moderbolaget Vattenfall AB uppréattar
koncernbokslut som 1dmnas till Bolagsverket.

Not 17 Definition av nyckeltal

Justerat eget kapital
Eget kapital inklusive obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt. Den uppskjutna skatten &r beréknad
efter en skattesats pa 20,6 % (20,6 %).

Soliditet
Justerat eget kapital i foérhallande till balansomslutningen.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i forhallande till nettoomsattningen.

Not 18 Resultatdisposition

2025 2024
Till arsstammans férfogande star vinstmedel pa sammanlagt kr: 31097 598 22493724
Styrelsen och verkstéallande direktdren foreslar att
vinstmedlen disponeras enligt nedan:
Utdelning kr - -
Balanseras i ny rakning 31 097 598 22 493 724
Summa kr 31097 598 22 493724

TeamEngine Document E-Sign ID: 8CFA9E40-D04C-4A43-BBC6-529E6CED4A37. Page 13 of 15.



TeamEngine E-Signing

Vi forsakrar att arsredovisningen, savitt vi kanner till, ar upprattad i dverensstammelse med god redovisningssed, 14 (14)
att lAmnade uppgifter stdmmer med de faktiska forhallandena och att inget av vasentlig betydelse ar utelamnat

som skulle kunna paverka den bild av bolaget som skapats av arsredovisningen.

Resultat- och balansrakningarna kommer att férelaggas arsstamman 2026-05-04 for faststallelse.

Arsredovisningen har beslutats 20260325

Ludvika, Arsredovisningen ar paskriven den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

Johan Nerfeldt Johanna Walterson
Styrelsens ordférande

Anna Johansson

Johan Carlsson
Verkstallande direktodr

Var revisionsberittelse har avgivits den dag som framgar av var elektroniska underskrift
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Helene Ellingsen
Auktoriserad revisor
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Erik Joban Karlsson

Erik Johan Karlsson

Date: 2026-03-26 14:22 CET

Signed with Swedish BankID

Role: Verkstéllande direktor

Signed via account: johan.carlsson@vbenergi.se

)ebama Walterson

Johanna Walterson

Date: 2026-03-26 16:19 CET

Signed with Swedish BankID

Role: Styrelseledamot

Signed via account: johanna.walterson@vbenergi.se

Helewe Ellingsen

Helene Ellingsen

Date: 2026-04-02 15:27 CEST

Signed with Swedish BankID

Role: Auktoriserad revisor/huvudansvarig revisor
Signed via account: helene.ellingsen@pwc.com

Signatures for document with ID: 8CFA9E40-D04C-4A43-BBC6-529E6CED4A37.
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Anna Jobhansson

Anna Johansson

Date: 2026-03-26 15:54 CET

Signed with Swedish BankID

Role: Styrelseledamot

Signed via account: anna.johansson@vattenfall.com

Joban Nerfeld?

Johan Nerfeldt

Date: 2026-03-27 09:17 CET

Signed with Swedish BankID

Role: Styrelsens ordférande

Signed via account: johan.nerfeldt@vattenfall.com




