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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstillande direktoren for Visterbergslagens Kraft AB avger hirmed foljande
arsredovisning for verksamhetsaret 2010.

Siffror inom parentes avser motsvarande virden for dr 2009.

Verksamhet

Verksamheten i Viisterbergslagens Kraft AB (VB Kraft) utgors av produktion av el, vilket sker i elva
vattenkraftstationer belidgna i Ludvika-, Ljusnarsbergs-, Lindesbergs- och Smedjebackens kommuner.
Den producerade elen siiljs till Vattenfall AB. Bolaget tilldelas dven elcertifikat for en del av
produktionen. VB Kraft har eget balansansvar.

Ekonomi

Totalt for bolaget uppgick nettoomsittningen till 64,3 (46,3) Mkr. Resultat efter finansiella poster blev
36,6 (21,4) Mkr. Forklaringen till resultatforbittringen édr hogre pris pa elen samt hogre produktion.
Produktion

Produktionen i bolagets elva vattenkraftstationer uppgick till 85,0 (72,7) GWh. Forklaringen till den hogre
produktionen &r att Lernbo kraftstation borjat producera efter att ha stétt still i samband med
ombyggnaden som avslutades i slutet av ar 2009. Efter ombyggnationen av Lernbo kraftstation beriknas
produktionen totalt for bolaget uppga till 82,7 GWh ett normalar.

Investeringar

Investeringarna uppgick till 11,1 (69,6) Mkr.

Risker

Afférsrisker vid fornyelsebar elproduktion som berdttigar till elcertifikat

Elcertifikat dr en politiskt beslutad miljosatsning som péaverka resultatet i visentlig grad. Marknadspriset

pé elcertifikat har kraftiga svingningar. Riskerna minimeras genom att bolaget har en strategi att lopande
"3 avyttra tilldelade elcertifikat.
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Afférsrisker vid elproduktion

Den producerade elen siiljs till Vattenfall AB till ett pris som dr knutet till det timvisa spotpriset
pé den nordiska elbérsen Nord Pool. Detta gor att priset kan variera kraftigt frin tid till annan.
Maojligheterna att kunna styra produktionen i tid dr begriinsade.

Agarforhallanden

Bolaget dgs till 58 % av Vattenfall AB och till 42 % av Ludvika kommun.

Miljopaverkan

Bolaget bedriver tillstdndspliktig vattenverksamhet enligt miljobalken genom vattenkraftproduktion.
Den huvudsakliga miljopdverkan 4r markanvindning och reglering av vatten. I detta ssmmanhang
kan @ven ndmnas ansvar for 47 dammar. Verksamheten uppfyller med god marginal myndigheternas
krav. Bolaget dr certifierat enligt ISO 14 001.

Framtida utveckling

Efter de genomftrda ombyggnationerna av kraftstationerna i Ludvika och Lernbo kommer investeringarna
de ndrmaste dren att ligga pa en betydligt ligre niva.

Nyckeltal

2010 2009 2008 2007 2006
Nettoomsittning Mkr 64,3 46,3 63,5 26,0 45,5
Resultat efter finansiella
poster Mkr 36,6 21,4 40,5 9.8 29.8
Rintabilitet pa totalt kapital % 15,4 10,5 21,6 7,0 23,1
Investeringar Mkr 11,1 69,6 14,2 63,4 14,4
Justerat eget kapital Mkr 126,6 110,5 110,2 83,9 90,8
Totalt kapital Mkr 268,3 270,5 214,0 194,6 135,2
Soliditet % 472 40,8 51,5 43,1 67,2
Elproduktion GWh 85,0 72,7 100,4 59,5 86,2

\i Definitioner av nyckeltal framgar av not 19.
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Forslag till disposition av fritt eget kapital

Till arsstimmans forfogande stér fritt eget kapital enligt balansrikningen:

Balanserat resultat 76 823,35
Arets resultat 15 534 389,20
Summa kronor 15611 212,55

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa

att till aktiedgarna utdelas 100 kr/aktie 15 470 000,00
att 1 ny rakning balanseras 141 212,55
Summa kronor 15611 212,55

Utdelningen kommer att betalas ut 2011-06-20.

Styrelsens yttrande 6ver den foreslagna utdelningen

Den foreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 41 procent. Soliditeten ér mot bakgrund av
bolagets verksamhet betryggande. Likviditeten i bolaget bedoms kunna uppritthllas pé en likaledes
betryggande niva.

Styrelsens uppfattning ar att den foreslagna utdelningen inte hindrar bolaget frén att fullgora sina
forpliktelser pa kort och ldng sikt, inte heller att fullgora erforderliga investeringar. Den foreslagna
utdelningen kan ddrmed forsvaras med hinsyn till vad som anfors i ABL 17 kap 3 § 2-3 st

1 (forsiktighetsregeln).
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RESULTATRAKNING
Belopp i tusental kronor

Nettoomsittning not 4
Kostnad for salda produkter

Bruttoresultat

Administrationskostnader
Ovriga rorelseintikter

Rorelseresultat not 5,6
Ovriga rinteintikter not 7
Réantekostnader not 8

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner not 9
Skatt pd arets resultat not 10

uﬁi\RETs RESULTAT

2010

64 269
- 21908

42 361

-2354
1115

41 122

-4 485
36 654

- 14 982
- 6138

15 534

2009

46 311
=18 652

27 659

-2236

25423

53
-4 075

21401

- 11290
- 2 667

7 444
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BALANSRAKNING
Belopp 1 tusental kronor

TILLGANGAR
Anliaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark
Maskiner och andra tekniska anldggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Pagaende nyanlidggningar inkl forskott

Summa anliaggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Elcertifikat
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Fordringar hos koncernforetag
Skattefordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader
och upplupna intédkter
Koncernkonto
Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

ﬁ SUMMA TILLGANGAR

not 11

not 12

not 13,16

not 13,16

2010-12-31

106 884
150 877
65

1 045

258 871

151

7187
154

1950

8

9462

268 333
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2009-12-31

105 909
150 317
39

324

256 589

7434
1 823
1 039

3565

1

13 873

270 462
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BALANSRAKNING
Belopp i tusental kronor

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital
Obeskattade reserver

Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skulder till koncernforetag
Skatteskulder
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och
forutbetalda intikter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
Stillda siakerheter

{Ansvarsfﬁrbindelser

2010-12-31

not 14

15470
4 430

15534
35510

not 15 123 536

not 16
103 776
103 776

1307
2605
1513

not 17 86
5511

268 333
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2009-12-31

15470
4 430

3152
7444

30 496

108 554

118 308
118 308

7 286
3329

757

1732
13 104

270 462
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KASSAFLODESANALYS
Belopp i tusental kronor

Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingér i
kassaflodet not 18
Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forindringar av rorelsekapital

Kassaflode fran fordndringar av rorelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av elcertifikat
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder

Summa foriandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamhet

Investeringar i materiella anldggningstillgdngar
Forsiljning av materiella anldggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamhet

Kassaflode efter investeringsverksamhet

Finansieringsverksamhet
Okning (+)/minskning (-) av langfristiga skulder
Utdelning till aktiedgare

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Arets kassaflode

Likvida medel vid érets borjan

98 Likvida medel vid arets slut

2010
36 654

7541
-4 469

39726

- 140
2 889

- 7593

-4 844

34 882

- 11082

1 259

-9823

25059

- 14 532

- 10520

- 25052
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2009

21 401
6 396
6791

21 006

1227
-3 541
7180

4 866

25 872

-69 572

- 69 572

-43 700

48 308

- 15470

10 863



























