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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstillande direktoren for Visterbergslagens Energi AB (VB Energi) fir hirmed
avlamna arsredovisning for verksamhetsaret 2010. Siffror inom parentes avser motsvarande virden
for ar 2009.

Verksamhet

Bolaget har som uppgift att bedriva fjarrvirmeverksamhet samt annan didrmed forenlig verksamhet.
Fjarrvirmerorelser bedrivs 1 Ludvika, Gringesberg, Fagersta och Norberg.

Bolaget har kontor 1 Ludvika och Fagersta.

Bolaget skoter dven drift i systerbolaget Visterbergslagens Kraft AB samt administrationen och
kundtjdnst i systerbolaget Visterbergslagens Kraft AB och dotterbolagen Visterbergslagens Elnét
AB och Visterbergslagens Elforsiljning AB.

Dessutom forekommer dven viss uthyrningsverksamhet av lokaler i Ludvika till framst bolag inom
Vattenfallkoncernen.

Leveranser

Viarmeleveranserna uppgick till 264,9 (235,5) GWh.
Ekonomi

Nettoomsittningen uppgick till 181,0 (160,2) Mkr. Efter dterliggning av anteciperad utdelning blev
resultat efter finansiella poster 24,8 (29,0) Mkr och soliditeten vid arets slut 37,7 (39,8) %.

Investeringar

Arets investeringar uppgick till 14,3 (30,8) Mkr.

2010 2009

Produktionsanlidggningar 3,7 15,0
Distributionsanldggningar inkl métare 9,1 13,3
Fordon och inventarier samt fastigheter 1.5 2,5
14,3 30,8

Agar- och koncernférhallanden

Bolaget dgs till 50,6 % av Vattenfall AB, till 28,6 % av Ludvika kommun och till 20,8 % av Fagersta
y kommun. Bolaget dger samtliga aktier i Visterbergslagens Elndt AB och Visterbergslagens
‘l' Elforsiljning AB.
|
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Fem ar i sammandrag
2010 2009 2008 2007 2006

Nettoomsittning Mkr 181,0 160,2 155,6 136,9 121,2
Fjarrvirmeintikter Mkr 1499 130,1 120,3 107.,8 101,4
Fjarrvirmeleveranser GWh 2649 235,5 2223 202,4 197,7
Resultat efter finansiella poster  Mkr 24.8 29.0 28,0 25,9 25,9
Riintabilitet pé totalt kapital V. 9,2 11,2 12,8 12,9 14,0
Investeringar Mkr 14,3 30,8 21,7 65,6 6,8
Justerat eget kapital Mkr 108,8 111,3 107,6 98,4 150
Totalt kapital Mkr 288.,8 280,0 263.,5 258,2 198,1
Soliditet % 37,7 39,8 40,8 38,1 37,9

I syfte att pd ett mer rittvisande sitt redovisa bolagets resultat och stillning sd har underlaget, som nyckeltalen beriiknas
pd, justerats genom dterldggning av anteciperad utdelning och koncernbidrag i resultat- och balansrikningarna.
Nyckeltalsdefinitioner framgar av not 23.

Miljopaverkan

Bolaget bedriver verksamhet vid tre tillstdndspliktiga produktionsanldggningar, tva i Ludvika och en
1 Fagersta. Det finns dven ett antal anmélningspliktiga produktionsanldggningar.

Miljohot kan sammanfattningsvis beskrivas som paverkan pa den globala, regionala och lokala
miljon till f6ljd av Gveruttag av naturresurser och utsldpp av fororeningar till luft, vatten och mark.
Miljopaverkan till f6ljd av bolagets virmeanldggningar dr framst relaterade till forbrinning av
brinslen och utslipp till luft och vatten.

Bolagets produktionsanldaggningar i Ludvika och Fagersta omfattas av lagen om handel med
utsldppsritter. Under innevarande handelsperiod 2008 — 2012 tvingas bolaget kopa utsldppsritter
motsvarande 100 % av utsldppt koldioxid. Bolaget har genom att elda bioolja och minska andelen
torv i Fagersta kunnat reducera behovet av utsldppsritter.

Utsldpp till luft fran forbranningsprocesser for produktion av energi bidrar till paverkan pa den
globala, regionala och lokala miljon genom klimatpéaverkan, forsurning, 6vergodning, spridning av
miljogifter och forsdmrad luftkvalitet som kan ha negativ effekt pA minniskors hilsa. Utslapp till
luft fran anlaggningarna omfattar kvidveoxider, svavel, stoft, kolmonoxid och koldioxid.

Avfall, framst i form av aska och slagg, frin forbrinning omhéndertas i forsta hand genom att
anvindas som konstruktionsmaterial vid bland annat sluttdckning av uttjinta deponier. Under dret har
askan fran Craboverket i Fagersta och bottenaskan fridn Lyviksverket i Ludvika anvints som
konstruktionsmaterial vid sluttickning av deponi. Flygaskan frin Lyviksverket i Ludvika har anvénds
som konstruktionsmaterial samt for neutralisering av syraavfall vid NOAH A/S anldggning pa
Langoya i Norge. Askan har dirmed ersatt naturgrus och ir ett gott exempel pd dtervinning av
restprodukt och resurshushéllning. Icke branschspecifikt avfall som uppkommit i verksamheten har
forts till godkidnda avfallsanldggningar.
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Vid Lyviksverket forbrianns en stor del tridavfall i brinslemixen genom sa kallad samforbrianning.
Traavfall som genererats i niromradet kan didrigenom eldas lokalt. Detta innebir ett mindre totalt
transportarbete.

Direkt miljorelaterade och miljoforbittrande investeringar har under dret skett vid Lyviksverket i
Ludvika genom investering i utrustning for reduktion av kvidveoxid. Efter att anldggningen satts i
drift har utsldppen av kviveoxid minskat med cirka 40 procent.

Négon visentlig miljopaverkan frin distributionssystemet har inte identifierats.

Anvindning av biobrinsle samt tillvaratagande av spillvirme bedoms ur resurs- och miljésynpunkt
som positivt. Under édret har 90 procent av produktionen skett med torv, tribrinslen, bioolja och
spillvdarme.

Verksamheten uppfyller med god marginal myndigheternas krav.

For mer detaljerad information om verksamheterna miljopdverkan hénvisas till bolagets
miljodrsrapporter.

Allmint bedoms miljoengagemanget, medvetenheten och ambitionerna bland personalen med
miljoarbetet som hoga. Bolaget ir certifierat enligt ISO 14 001.

Produktionsmix (tillford energi) 2010 2009 2008 2007 2006
Torv 3% S % 6% 13 % 9 %
Trébrinslen 81 % 88 % 8% 82% 86%
Bioolja 4 % 2% 3% - -
Spillvirme 2% 1 %

El 0 % 0 % 0 % 0 % 0 %
Fossil olja 10 % 4 % 2% S % S5 %

Produktionsmixen ovan ér exklusive verksamheten i Norberg dir bolaget koper firdig virme fran Lantménnen
QT Agrovirme AB.
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Forslag till disposition av fritt eget kapital

Koncernens fria egna kapital uppgér till 53 296 tkr.

Till arsstimmans forfogande stér fritt eget kapital enligt balansrikningen:

Balanserat resultat 901 138,27
Arets resultat 43 119 194,00
Summa kronor 44 020 332,27

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa

att till aktiedgarna utdelas 1 500 kr/aktie 43 500 000,00
att i ny rikning balanseras 520 332,27

Summa kronor 44 020 332,27

Utdelningen kommer att betalas ut 2011-06-20.

Styrelsens yttrande éver den foreslagna utdelningen

Den foreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 33 procent. Soliditeten dr mot bakgrund
av bolagets verksamhet betryggande. Likviditeten i bolaget bedoms kunna uppritthallas pd en
likaledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning ér att den foreslagna utdelningen inte hindrar bolaget fran att fullgora sina
forpliktelser pa kort och lang sikt, inte heller att fullgora erforderliga investeringar. Den foreslagna
utdelningen kan ddrmed forsvaras med hiansyn till vad som anfors i ABL 17 kap 3 § 2-3 st

Ad (forsiktighetsregeln).
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RESULTATRAKNING
Belopp 1 tusental kronor

Nettoomsittning
Kostnad for sialda produkter

Bruttoresultat
Forsiljningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rorelseintikter
Rorelseresultat
Resultat fran andelar i koncernforetag
Ovriga riinteintédkter
Réntekostnader

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Skatt pa arets resultat

iz ARETS RESULTAT

not 4

not 5,6

not 7
not 8
not 9

not 10
not 11

2010 2009
180992 160 165
- 148 578 - 124 466
32414 35699
-2 860 -2 964
-3410 -3 541
8 1196

26 152 30 390
30 000 30 000
- 2

- 1400 - 1406
54752 58 986
-6872 39
-4761 - 7706
43119 51319
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