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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstédllande direktoren for Viésterbergslagens Kraft AB avger harmed foljande
arsredovisning for verksamhetsaret 2006.

Siffror inom parentes avser motsvarande véirden for ar 2005.

Verksamhet

Verksamheten 1 Visterbergslagens Kraft AB (VB Kraft) utgors av produktion av el, vilket
sker 1 elva vattenkraftstationer beldgna i Ludvika-, Ljusnarsbergs-, Lindesbergs- och
Smedjebackens kommuner. Den producerade elen séljs till ett pris som dr knutet till det
timvisa borspriset och kan dérigenom variera kraftigt fran tid till annan. Utover detta far
bolaget ersittning for nitnyttan fran det nétbolag dér respektive station &r beldgen. For
aggregat understigande 1,5 MW far bolaget frdn och med den 1 maj 2003 elcertifikat. VB
Kraft har fran och med den 1 maj 2004 eget balansansvar.

Ekonomi

Totalt for bolaget uppgick nettoomsittningen till 45,5 (25,8) Mkr. Resultat efter finansiella
poster blev 29,8 (11,3) Mkr.

Produktion

Produktionen i bolagets elva vattenkraftstationer uppgick till 86,2 (62,1) GWh. Ett normalér
beréknas produktionen uppga till 75 GWh.

Investeringar

Investeringarna uppgick till 14,4 (3,0) Mkr.

Agarforhallanden

Bolaget égs till 58 % av Vattenfall AB och till 42 % av Ludvika kommun.

Miljopaverkan

Bolaget bedriver tillstdndspliktig vattenverksamhet enligt miljobalken genom
vattenkraftproduktion. Den huvudsakliga miljopaverkan &r markanvandning och reglering av
vatten. I detta sammanhang kan dven ndmnas ansvar for 48 dammar. Verksamheten uppfyller
med god marginal myndigheternas krav. Bolaget &r certifierat enligt ISO 14 001.

Framtida utveckling

Arbetet med att bygga om den 6ver 100 ar gamla kraftstationen 1 Ludvika har paborjats.
Planer finns &ven for att inom de nérmaste aren bygga om Lernbo kraftstation.
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Nyckeltal

2006 2005 2004 2003 2002
Nettoomséttning Mkr 45,5 25,8 30,9 25,0 16,4
Resultat efter finansiella poster Mkr 29.8 11,3 15,0 6,9 4.4
Réntabilitet pa totalt kapital % 23,1 9,3 12,4 6,3 4.1
Justerat eget kapital Mkr 90,8 76,4 77,8 71,9 76,6
Totalt kapital Mkr 135,2 127,5 127,6 126,2 123,1
Soliditet % 67,2 59,9 60,9 56,9 62,3
Elproduktion GWh 86,2 62,1 83,3 63,9 72,5

Definitioner av nyckeltal framgéar av not 21.

Forslag till disposition av fritt eget kapital

Till arsstimmans forfogande stér fritt eget kapital enligt balansrdkningen:

Balanserat resultat 3301 287,31
Arets resultat 11 335 757,73
Summa kronor 14 637 045,04

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sé

att till aktieigarna utdelas 90 kr/aktie 13 923 000,00
att i ny rikning balanseras 714 045.04
Summa kronor 14 637 045,04

Utdelningen kommer att betalas ut 2007-06-20.

Styrelsens yttrande dver den foreslagna utdelningen

Den foreslagna utdelningen reducera bolagets soliditet till 57 procent. Soliditeten &r mot bakgrund av
bolagets verksamhet betryggande. Likviditeten 1 bolaget bedoms kunna upprétthallas pa en likaledes
betryggande niva.

Styrelsens uppfattning ér att den foreslagna utdelningen inte hindrar bolaget frén att fullgora sina
forpliktelser pd kort och lang sikt, inte heller att fullgora erforderliga investeringar. Den foreslagna
utdelningen kan dérmed forsvaras med hédnsyn till vad som anfors i ABL 17 kap 3 § 2-3 st
(forsiktighetsregeln).
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RESULTATRAKNING
Belopp i tusental kronor

Nettoomséttning
Kostnad for salda produkter

Bruttoresultat

Forséljningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rorelseintikter

Rorelseresultat

Ovriga rinteintikter
Réntekostnader

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT

not 4

not 5,6

not 7
not &

not 9
not 10

2006

45 481
- 13 783

31 968

134
1250

30 319

32
- 592

29759

- 12916
- 5507

11 336
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2005

25 846
- 12900

12 946
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BALANSRAKNING
Belopp i tusental kronor

TILLGANGAR
Anléiggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark
Maskiner och andra tekniska anldggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Pagéende nyanlidggningar inkl forskott

Summa anliggningstillgingar
Omsiittningstillgingar
Varulager

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Fordringar hos koncernforetag
Skattefordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader
och upplupna intikter

Kassa och bank
Summa omséttningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

not 11

not 12

not 13

not 14,19

2006-12-31

55053
61313
27

9454

125 847

1 409

9402

135 249

6(15)

2005-12-31

52635
62 417
62

406

115 520

11 980

127 500
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BALANSRAKNING
Belopp i tusental kronor

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver

Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skulder till koncernforetag
Skatteskulder
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stillda siakerheter

Ansvarsforbindelser

2006-12-31

not 15

15 470
4430

3301
11336

34 537

not 16 78 217

not 17

not 18 57

135 249

not 19 1525
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2005-12-31

15 470
4430

11
9479

29390

65 301

941
1435

304

45
2725

127 500

1512



VASTERBERGSLAGENS KRAFT AB
556194 — 9784

KASSAFLODESANALYS
Belopp i tusental kronor

Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingar i

kassaflodet not 20

Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
fordndringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar av rorelsekapital

Okning (-) av varulager

Minskning (+) av kortfristiga fordringar

Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder
Summa forindringar av rorelsekapital
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamhet

Investeringar 1 materiella anldggningstillgangar
Forséljning av materiella anldggningstillgdngar

Kassaflode fran investeringsverksamhet

Kassaflode efter investeringsverksamhet

Finansieringsverksamhet
Okning (+)/minskning (-) av ldngfristiga skulder
Utdelning till aktiedgare

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

2006
29 759

4 068
- 1356

32471

- 1409
2368
4416

5375

37 846

- 14 395

- 14 395

23 451

- 17252

-6 189

- 23 441

10

1520

1 530
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2005
11 340
3560
-4108

10 792

1719
- 6 906

-5187

5605

- 3000

-3000

2 605

8 738
- 10 830

-2092

513

1 007

1520
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR
Belopp i tusental kronor

Not1 Redovisnings- och virderingsprinciper
De redovisningsprinciper som tillimpas dverensstimmer med arsredovisningslagen samt allminna rad
och vigledningar frdn Bokforingsndmnden. Om inte annat framgar ar principerna oforidndrade i

jamforelse med foregdende ar.

Materiella anldggningstillgangar skrivs av linjért 6ver den bedémda nyttjandeperioden. Harvid tillimpas
foljande avskrivningstider.

Byggnader 20 - 50 ar
Markanldggningar 20 - 50 ar
Elproduktionsanldggningar 40 - 50 ar
Mitare- och styrutrustning 5-10éar
Inventarier, verktyg och fordon 3-5éar

For tillgdngar Gvertagna fran koncernforetag har 6verlatarens avskrivningsplan overtagits. Ingen
avskrivning gors pa mark och pagéende nyanlidggningar.

Arets avskrivningar enligt plan uppgiende till 4 068 (3 560) tkr ingér i kostnad for silda produkter.

Fordringar tas upp till det belopp som efter individuell provning berdknas bli betalt. Bolaget har inga
leasingavtal. Ingen aktivering samt skuldforing av finansiella leasingavtal har darfor skett.

Intékter

Forséljning av varor, t ex kraft, redovisas vid leverans till kunden. Forséljning redovisas netto efter moms,
rabatter och kursdifferenser vid forséljning i utlindsk valuta. Producerade ej salda elcertifikat véirderas
enligt ldgsta vérdets princip till det ldgsta av anskaffningsvérdet och nettoforsdljningsvirdet pa
balansdagen. Fran och med 2006 redovisas tilldelade ej salda elcertifikat som varulager. Tidigare
redovisades de som upplupna intékter.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar
avseende tidigare ars aktuella skatt samt forandringar i uppskjuten skatt.

Virdering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gors enligt de skatteregler
och skattesatser som dr beslutade eller som &r aviserade och med stor sdkerhet kommer att faststéllas.

For poster som redovisas i resultatrdkningen, redovisas dven dirmed sammanhingande skatteeffekter i
resultatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget
kapital.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrdkningsmetoden pa alla temporira skillnader som uppkommer
mellan redovisade och skatteméssiga virden pé tillgdngar och skulder.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR
Belopp i tusental kronor

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt sa kallad indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfor in- och utbetalningar. Kassaflodet redovisas uppdelat pa:

— den l6pande verksamheten,
- investeringsverksamheten och
- finansverksamheten.

Som likvida medel klassificeras forutom kassa- och banktillgodohavanden, kortfristiga finansiella
placeringar som dels ér utsatta for endast en obetydlig risk for virdefluktationer, dels

— handlas pa en 6ppen marknad till kéinda belopp eller
- har kortare aterstdende 16ptid 4n tre ménader fran anskaffningstidpunkten.

Not2 Moderbolag

Visterbergslagens Kraft AB égs till 58 % av Vattenfall AB (publ), organisationsnummer 556036-2138,
med site 1 Stockholm. Visterbergslagens Kraft AB ingér i Vattenfallkoncernen for vilken moderbolaget
Vattenfall AB upprittar koncernbokslut som ldmnas till Bolagsverket.

Not 3 Inkop och forsiljning inom koncernen

Av nettoomsittningen avsag 90 (70) % forsiljning inom Vattenfallkoncernen. Av de totala
rorelsekostnaderna avsag 40 (44) % inkdp inom Vattenfallkoncernen.

Not 4 Nettoomsiittning 2006 2005
Nettoomsittning inkl punktskatter 45 481 25 846
Avgér punktskatter

Nettoomséttning 45 481 25 846
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR
Belopp i tusental kronor

Not 5 Personalkostnader och medelantal anstallda

Det finns inga anstillda i foretaget. Utover 25 (17) tkr i styrelsearvoden och 8 (5) tkr i sociala avgifter har
inga loner, andra ersdttningar och sociala avgifter betalats ut.

Drift, underhall och de administrativa tjénsterna kops fran systerbolaget Visterbergslagens Virme AB.
VD-tjinsten kops fran Vattenfall AB.

Férmaner VD
VD har under ar 2006 inte uppburit 16n eller annan ersittning direkt frén bolaget.

Konsfordelning inom foretagsledningen

2006 2005
Min Kvinnor Min Kvinnor
Styrelseledamdter 5 0 5 0
Styrelsesuppleanter 4 1 4 1
VD 1 0 1 0
Not 6 Revisionsarvoden m m 2006 2005
Revision
Ohrlings PriceWaterhouse Coopers 41 25
Arvoden till revisorer for annat &n revision har inte utgatt.
Not7  Ovriga rinteintikter
Rénteintikter externt 32 14
Not 8 Rintekostnader
Réntekostnader koncernforetag 571 458
Réntekostnader externt 21 51
592 509
Not 9 Bokslutsdispositioner
Avsittning till periodiseringsfond 1 500 -
Avskrivningar utdver plan 11416 -
12916 -

Not 10  Skatt pa drets resultat
Aktuell skatt 5507 1 861
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR
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Not 11  Materiella anléiggningstillgingar

Byggnader och mark

Ingdende anskaffningsvirde
Arets inkop
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Statliga bidrag ackumulerat

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende planenligt restvirde
Taxeringsvarde

Maskiner och andra tekniska anliggningar

Ingdende anskaffningsvirde
Arets inkop
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Statliga bidrag ackumulerat

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgidende planenligt restvirde

Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvirde
Arets inkop
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgidende planenligt restvirde

2006

77 520
3707
81227

-79

- 24 806
- 1289
-26 095

55053

99 388

92123
1 640
93 763

- 750

- 28956
_2 744
-31700

61 313

295

295
-233
- 35
- 268

27

2005

76 969
551
77 520

-79

-23 534
-1272
- 24 806

52 635

99 274

90 045
2078
92123

- 750

-26 704
-2252
- 28956

62 417

295

295
- 197
- 36
-233

62
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR
Belopp i tusental kronor

2006
Not 11  Materiella anléiggningstillgangar forts
Pagiende nyanliggningar inkl forskott
Ingdende balans 406
Under éret nedlagda kostnader 10 590
Under éret genomforda omfordelningar -1 542
Utgdende balans 9454

Not 12 Varulager

Varulagret bestér av tilldelade ej sdlda elcertifikat. Viardering har enligt 14gsta vardets princip skett till

anskaffningsvirdet.

2006

Not 13  Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Elcertifikat 757
Upplupna intékter 86
Forutbetalda forsidkringspremier 123
Ovriga poster 23
989

Elcertifikaten har enligt ligsta virdets princip virderats till anskaffningsviardet.

Tilldelade osalda elcertifikat redovisas fr o m 2006 som varulager.

Not 14 Kassa och bank

2005

35
406
- 35
406

2005

4 864
106
463

33

5466

13(15)

VB Kraft dr anslutet till Vattenfalls koncernkontosystem vilket innebér att banktillgodohavanden

forvaltas av Vattenfall, se not 17.

Not 15 Forindring av eget kapital

Aktiekapital Reservfond Balanserat resultat Arets resultat
Enligt balansrakning 2005-12-31 15470 4430 11 9479
Overforing till fria reserver 9479 -9479
Utdelning -6 189
Arets resultat 2006 11 336
Enligt balansrdakning 2006-12-31 15470 4430 3301 11336

Aktiekapitalet bestar av 154 700 aktier med kvotvirde 100 kr.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Belopp i tusental kronor

Not 16 Obeskattade reserver 2006 2005

Periodiseringsfond taxering 2002 4197 4197

Periodiseringsfond taxering 2004 1329 1329

Periodiseringsfond taxering 2007 1 500 -

Avskrivningar utdver plan 71191 59775
78 217 65 301

Av de obeskattade reserverna utgor 21 901 (18 284) tkr uppskjuten skatt.

Not 17 Léangfristiga skulder
Av de langfristiga skulderna forfaller 0 (0) tkr till betalning senare én 5 ar efter balansdagen.

Skulder till koncernforetag avser utnyttjad del av koncernkontokredit. Beviljad kredit uppgar till
35000 (35 000) tkr.

Not 18 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

2006 2005
Forskottsbetalda hyresintdkter 22 21
Ovriga poster 35 24
57 45
Not 19 Stillda sikerheter
Stillda sdkerheter for eget balansansvar
Spérrade bankmedel 1525 1512

Not 20 Justeringar for poster som inte ingir i kassaflodet

Avskrivningar enligt plan 4068 3 560

Not 21 Nyckeltalsdefinitioner

Justerat eget kapital: Eget kapital inklusive obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten
skatt.

Soliditet: Justerat eget kapital i forhéllande till balansomslutningen.

Réntabilitet pé totalt kapital: Rorelseresultat inklusive finansiella intdkter i forhallande till

medelvérdet av balansomslutningen vid rets in- och utgang.
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Vi forsdkrar att arsredovisningen, savitt vi kinner till, &r uppréttad i dverensstimmelse med god
redovisningssed, att limnade uppgifter stimmer med de faktiska forhéllandena och att inget av vésentlig
betydelse ar uteldimnat som skulle kunna paverka den bild av bolaget som skapats av arsredovisningen.

Ludvika 2007-02-14

Anders Adelbo

Styrelsens ordférande

Jonas Larsson Erik Malkki
Olle Nelson Leif Pettersson Roger Sandgren
Vice ordforande Verkstéllande direktor

Viér revisionsberittelse har avgivits 2007-

Evy Jakobsson Nils Johansson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor



